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EXMO. SR. DR. JUIZ DE DIREITO DA 42 VARA EMPRESARIAL DA COMARCA DA CAPITAL
DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO

Processo n2.: 0141700-97.2016.8.19.0001

Relatério mensal — junho/2017

MARCELLO MACEDO ADVOGADOS, representado pelo sécio MARCELLO IGNACIO
PINHEIRO DE MACEDO, advogado, inscrito na OAB 65.541, nomeado nos Autos da
Recuperagdo Judicial de IBEG ENGENHARIA E CONSTRUCAO LTDA. na funcdo de
Administrador judicial vem, com o devido respeito a presenca de Vossa Exceléncia, em
atendimento ao Art. 22, inciso Il, letra “c” da Lei 11.101/2005, apresentar o RELATORIO
MENSAL DAS ATIVIDADES DO DEVEDOR com referéncia ao més de abril do ano 2017,

nos seguintes termos:
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1. Comentarios iniciais
Como exposto anteriormente, a companhia continua com complicacbes
financeiras e tem tido dificuldades para cumprir com algumas das fungdes
administrativas. A companhia permanece na razoavel expectativa da retomada integral

das obras de UBERLANDIA e ainda os valores relativos as mesmas sejam pagos em breve,

pois ja foram medidas.

A IBEG continua a ter dificuldade para cumprir suas obrigacdes de curto prazo,
entretanto retomou duas obras, mas que ainda ndo se mostram, face ao estagio delas,
suficientes para honrar com suas obrigacGes neste periodo, sobretudo em razdo da

inadimpléncia da Universidade Federal de Uberlandia.

2. Indicadores econdmicos e financeiros
Neste topico, pode-se analisar a evolugao dos principais indices financeiros e

econdmicos de janeiro, fevereiro, marco e abril de 2017.

2.1 Liquidez Corrente
Abaixo, analisa-se a Liquidez Corrente que consiste na relagdo entre Ativo
Circulante e Passivo Circulante, ou seja, o quanto a Devedora tem de bens e direitos a

receber em relagao as suas obriga¢des correntes ou imediatas.

e Maior que 1 (maior que 100%): Resultado que demonstra folga no disponivel
para uma possivel liquidacdo das obrigacodes.

e Seigual a1: Os valores dos direitos e obrigacGes a curto prazo sdo equivalentes.

e Se menor que 1 (menor que 100%): Nao haveria disponibilidade suficientes para

quitar as obrigacdes a curto prazo, caso fosse preciso.
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Liquidez Corrente
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Figura 1

O indice de liquidez corrente da companhia ndo sofreu grandes altera¢es no
decorrer dos ultimos meses, demonstrando que a Devedora seria capaz de honrar no
més de abril com apenas 8,46% (oito virgula quarenta e seis por cento) das suas
obrigacdes a curto prazo. A situacao é preocupante, ja que o Passivo Circulante é muito
superior ao Ativo Circulante da companhia, e o indice exibe uma trajetéria constante,
nao indicando melhora, o que sugere deterioracdo da capacidade de pagamento das

obriga¢des no curto prazo.

2.2 Liquidez Geral

Saindo do cenario do curto prazo, a Liquidez Geral é calculada como a relagao
entre a soma do Ativo Circulante e o Ativo Ndo Circulante com a soma do Passivo
Circulante e o Passivo Nao Circulante. O indice representa a capacidade da entidade em

honrar com seus deveres e obrigacdes a médio prazo.

e Maior que 1 (maior que 100%): Resultado que demonstra que a companhia é
capaz de honrar todas as suas obrigacdes e deveres com folga.

e Se igual a 1: Resultado que demonstra que a companhia tem capacidade de
honrar valor exatamente igual aos seus deveres e obrigacdes.

e Se menor que 1 (menor que 100%): A companhia ndo tem capacidade financeira

suficiente para honrar seus deveres e obrigacdes, se liquidadas neste momento.
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Liquidez Geral
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Figura 2

Nota-se pelo grafico acima que o indice de Liquidez Geral apresentou uma
pequena, porém praticamente irrelevante, melhora no més observado (abril). O cenario
¢ preocupante ja que, para cada RS 1,00 (um real) em dividas, a firma dispde de
aproximadamente RS 0,29 (vinte e nove centavos) em ativos para pagamento a seus

credores.

2.3 Grau de Endividamento

Este indice indica o grau de endividamento da companhia e aponta a politica de
obtencdo de recursos que estd sendo adotada. Isto é, a origem do seu financiamento,
se é capital préprio (Patrimbnio Liquido) ou de terceiros (Passivo Circulante + Exigivel

em Longo Prazo).

Ele expressa o quanto de ativos existe em propriedade da empresa em relacdo
ao montante devido aos credores. O padrdo é que este indice se mostre entre 0 e 100%,
onde quanto maior o indice, maior o endividamento. Para o mercado, é de praxe se usar

a seguinte interpretacao:

e Entre 0 e 70%: Indice considerado aceitével.
e Acima de 70%: indice considerado preocupante, por sugerir uma dependéncia
de recursos de terceiros.
e Acima de 100%: Além de preocupante, o indice evidencia que a empresa tem

dividas maiores que os ativos
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Grau de Endividamento
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Figura 3

O grau de endividamento da Recuperanda apresentou uma pequena queda com
relacdo ao més de margo, entretanto, se comparado ao més de janeiro a queda é
irrelevante. O indice foi de, aproximadamente 349,7% (trezentos e quarenta e nove
virgula sete por cento) em janeiro para aproximadamente 349,6% (trezentos e quarenta
e nove virgula seis por cento) em abril. O grau de endividamento continua bastante
preocupante, pois a companhia tem praticamente 350% (trezentos e cinquenta por

cento) de capital de terceiros como financiamento das atividades da empresa.

2.4 Receita
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Figura 4

Em novembro houve a retomada da obra da Fundag¢do Universidade do Rio de
Janeiro (UNIRIO), que originou uma receita de RS 100 mil, no entanto, em janeiro e
margo ndo houve nenhum recebimento oriundo do mesmo projeto (por isso o indice em
zero). Ja no més de fevereiro e abril, com a retomada da obra, a Companhia apresentou

uma receita de RS 172 mil e RS 190 mil; respectivamente.





Marcello Macédo | advogados

2.5 Resultado

A seguir pode-se observar no grafico o resultado da companhia:

Resultado
R$79.964,68
R$(29.048,72)
R$(80.010,78)
R$(112.080762)
jan/17 fev/17 mar/17 abr/17

Figura 5

O Companhia apresentou um lucro de aproximadamente RS 80.000,00 (oitenta
mil reais) em abril. O prejuizo acumulado no exercicio de 2017 é de RS 141.000,00 (cento
e quarenta e um mil reais). O prejuizo menor em abril, é explicado pela receita de RS

190.000,00 (cento e noventa mil reais) pela retomada de obras.

3. Atendimento aos credores
Este Administrador permanece no atendimento didrio aos credores, seja por
telefone, e-mail, correio ou pessoalmente. Nosso controle aponta aproximadamente mil
e duzentos credores, distribuidos em diversas categorias, sendo-lhes respondido
globalmente duvidas concernentes aos seus créditos ou ao processo de recuperagao
judicial. Cabe ressaltar que todos os credores sao atendidos igualmente, sem qualquer

distincdo por seu crédito ou categoria.

4. Conclusao
A situacdo econdmica financeira da companhia continua se mostrando bastante
delicada. Segundo a mesma, ha uma expectativa de faturamento inicial, ja nos préoximos
meses, de RS 2.000,000,00 (dois milhdes de reais), mas nada muito concreto, sendo
imperioso a obtencdo de novas empreitadas para consecucao de folego financeiro, até
mesmo para conseguir demonstrar capacidade de pagamento aos credores em

consonancia com seu plano de recuperagdo que o AJ pretende acelerar, pois, apesar do
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auxilio que vem buscando emprestar na recuperacdao da empresa, ndo se justifica
retardamentos interminaveis para realizacdo da AGC, pois, em suma, serdo os credores

quem definirdo o destino da Companhia.
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