3* ADITIVO AO PLANO DE RECUPERACAO JUDICIAL
DE
IBEG ENGENHARIA E CONSTRUCOES LTDA.

Engenhar:a e Construgdes

3 Aditivo ao Plano de Recuperagio Judicial com |
amparo da Lei 11.101/2003. para apresentacdo junto
aos autos do processo n.” 0141700-
97.2016.8.19.0001, em trAmite perante a 4° Vara

Empresarial da Comarca da Capital do Estado do Rio
de Janeiro.
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A Recuperanda IBEG ENGENHARIA E CONSTRUCOES
LTDA. - Em Recuperacao Judicial, nos autos da sua Recuperagao Judicial,
tendo apresentado o PRJ e seu 2° Aditivo, em conformidade com as
disposicoes da Lei 11.101, de 09 de fevereiro de 2005, notadamente de seu art.
33, descreveu de forma detalhada os meios de recuperagao a serem utilizados
¢ 0 planejamento estratégico de fortalecimento econdmico da empresa.

Resumidamente, o PRJ origindrio (2° Aditivo), em sua
Clausula 5.2, previa as seguintes condi¢des de pagamento aos Credores das
Classes [, Il e I'V:

a) Os Credores Trabalhistas terdo pagos integralmente os créditos
reconhecidos no quadro geral de credores e liquidados os saldos dai
apurados em até 12 meses a partir da publicagdo da decisdo de
homologag¢do do Plano de Recuperagdo Judicial;

b) Os Credores serdo pagos com um desagio de 65% (sessenta e cinco por
cento) sobre o valor de seu crédito, em até 144 (cento e quarenta e quatro)
meses. apds o decurso de 18 (dezoito) meses de caréncia, contada a partir
da publicagdo da decisdo de homologa¢do do Plano de Recuperagao
judicial, através de parcelas mensais e sucessivas, com atualiza¢do pela
taxa de TR + 2% ao ano;

¢) Os Credores serdo pagos com deségio de 45% (quarenta e cinco por cento)
sobre o valor dos créditos reconhecidos no quadro geral de credores, sendo
certo que a liquidagdo dos saldos dai apurados se dard em até 6 (seis) anos
contados apos o decurso de 01 (um) ano de caréncia, corrida a partir da
publicacdo da decisdo de homologagdo do Plano de Recuperagao Judicial,
através de parcelas mensais e sucessivas, com atualiza¢ao pela taxa de TR
+ 2% ao ano;

Tal proposta de pagamento foi apresentada pela Recuperanda
em consonancia com a sua capacidade financeira, sendo possivel afirmar, com
seguran¢a, que o compromisso assumido no PRJ tem condi¢des de ser
honrado.

Por outro lado, visando melhor atender as expectativas dos
seus Credores, sem comprometer seu fluxo de caixa, vem ADITAR o seu
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Plano de Recuperagdo Judicial apresentado, para fazer pequena modificagdo
na Clausula 5.2 acima, a qual passara a vigorar da seguinte maneira:

a) Os Credores Trabalhistas terdo pagos integralmente os créditos
reconhecidos no quadro geral de credores e liquidados os saldos dai
apurados em até 12 meses a partic da publicacdo da decisdo de
homologacdo do Plano de Recuperagdo Judicial;

b) Os Credores da Classe IlI serdo pagos com um desagio de 65% (sessenta e
cinco por cento) sobre o valor de seu crédito, em até 144 (cento e quarenta
¢ quatro) meses, apos o decurso de 12 (doze) meses de caréncia, contada a
partir da publicacdo da decisdo de homologagdo do Plano de Recuperagado
Judicial, através de parcelas mensais e sucessivas, com atualizagdo pela
taxa de TR + 3% ao ano;

¢) Os Credores da Classe IV serdo pagos com desagio de 45% (quarenta e
cinco por cento) sobre o valor dos créditos reconhecidos no quadro geral de
credores, sendo certo que a liquidagdo dos saldos dai apurados se dara em
até 6_(seis) anos contados apos o decurso de 0l (um) ano de caréncia,
corrida a partir da publicacdo da decisdo de homologacdo do Plano de
Recuperacdo Judicial, através de parcelas mensais e sucessivas, com
atualizagdo pela taxa de TR + 3% ao ano.

Desta forma, a Recuperanda submete este Aditivo ao Plano de
Recuperagdo, nos moldes dos artigos 50 e 53 da Lei 11.101/2005, objetivando
a sua aprovagdo pelos Credores e posterior homologagdo por este MM. Juizo.

Rio de Janeiro, 05 de abril de 2018.
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Eduardo Rosrdan

IBEG ENGENHARIA E CONSTRUCOES LTDA
— Em Recuperacio Judicial -
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I-INTRODUCAQ

O presente Laudo Econdmico Financeiro e emissdo de Parecer Técnico tém por objetivo:

i) Analisar o 3° ADITIVO ac Plano de Recuperacio Judicial Aditive em que a
Recuperanda IBEG ENGENHARIA E CONSTRUCOES LTDA, promove os ajustes
no PRJ ja apresentado, em razio da alteracdo do cendrio econdmico-financeiro e
mercadologico para atender as expectativas dos seus Credores, impactando em ajustes no

seu fluxo de caixa ja comprometido com as condigdes de pagamentos oferecidas.

i) O presente estudo técnico tem como objetivo analisar as premissas que nortearam
o conjunto de demonstrativos financeiros projetados que refletem as medidas adotadas
dentra do PRJ incluindo o futuro Fluxo de Caixa ¢ os fluxos de pagamentos aos credores

¢ Demonstra¢des de Resultados da empresa;

iil) Emiticr um parecer técnico complementar identificando a sua viabilidade
econdmico-financeira que devera acompanhar o PRJ, tudo de acordo com que estabelece

o artigo 53 da Lei n® 11,101, de 09 de fevereiro de 2005.

il - PROPOSTA DO 3° ADITIVO AO PLANO

Visando melhor atender as expectativas dos seus Credores a Recuperanda modificagdo a

a) Os Credores Trabalhistas terdo pagos integralmente os créditos reconhecidos no

quadro geral de credores ¢ liquidados os saldos daif apurados em até 12 meses a partir

da publicacio da decisdo de homologagio do Plano de Recuperacao Judicial;

b) Os Credores da Classe 111 serdo pagos com um desagio de 65% (sessenta e cinco por
cento) sobre o valor de seu crédito, em até 144 (cento e quarenta e quatro) meses, apos

o decurso de 12 (doze) meses de caréncia, contada a partir da publicacgo da deciso

sucessivas, com atualizagfo pela taxa de TR + 3% ao ano;
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¢) Os Credores da Classe 1V serfo pagos com desdgio de 45% (quarenta e cinco por

cento) sobre o valor dos créditos reconhecidos no quadro geral de credores, sendo

certo que a liquidacao dos saldos dai apurados se dara em até 6 (seis) anos contados

apds o decurso de 01 (um) ano de caréncia, corrida a partir da publicagdo da decisdo

de homologag8o do Plano de Recuperacdio Judicial, através de parcelas mensais e

sucessivas, com atualizac@io pela taxa de TR + 3% ao ano.

I1f - EFEITOS DA ALTERACAO PROPOSTA

No 3° Aditivo ao Plano veio basicamente por conta da reducio do prazo de caréncia

para o inicio de pagamento da classe 111, de 18 para 12 meses, e , aumento dos encargos

financeiros que agora passa a constar: TR + 3% ao ano, isso impactou um acréscimo de
que agora p P

4.26% na divida final, que passou a totalizar R$ 34.814.926,11 (trinta e quatro milhdes,

oitocentos e quatorze mil, novecentos ¢ vinte e seis reais e onze centavos.

Passadas as alteracdes

para o quadro de resultados e fluxo de da caixa, assim

demonstrado:

HEG

DRE FLUNO DE CANA L RS il
Ano 2 3 & 5 6 i -] 9 10 11 12 13
Meés 12 24 36 48 &0 72 24 26 108 10 132 144 156

flocaits Hruta 15,477 16.356 18.581 18.92% 19.766 19.613 19.966 20.325 Z0.691 Z1.063 Z1.443 I1.529 I2.221

{~jDecuctes Impostos
Receits Lguida

{-] Custos de Obras

luero Bruto

Despesss Gerais e Administrativas
EBITDA

(-] epreciagdo

EBIT

{+/-} Resultado Financeiro
LAIR

{-) IRP5/CSLE

Lucre Uguido

X0 D 4 - PLAMO RECUPERACAS
Garacdo de Caixa EBITDA
{-HIRPL/CSLL
{-} Pagamento a Credores
Geragho de Caba
Caixa Livie Acumulado
Saldo Anterior
Salde Acumulado

874 -1037 -1050 -1069 -108% 1108 -1.128 1348 1168 1150 1217 -1.333 1356
14.603 17.319 17.540 17.856 18.177 18.305 18.838 18.177 19.522 19.873 20.231 20.595 20.966

-10.679 -12.665 -12.828 -13.058 -13.294 -13.533 -13.776 -14.024 -14.277 -14.534 -14.735 -15.062 -13.333

3923 4653 4713 4798 4884 4972 5061 5152 5245 5340 5436 5534 5633
218 253 262 2867 272 277 282 287 281 297 302 208 313
3.705 4394 4.451 4531 4.512 4685 4720 4.866 4953 5.043 5133 5226 5320
6 & € E3 % € © kS - % - B £
3.699 4385 4.445 4525 4.506 4.682 474 4.860 4.948 5,037 5.128 5.220 5.314
48 1015 927 838 749  6A0 571 371 303 236 168 100 33
4120 5404 5371 53262 5385 5£345 E234E E231 5351 532373 5208 5330 52347
453 418 424 431 438 447 455 463 471 4B0 4B 488 507
3.836 4985 4.847 4931 4016 4002 4.860 4768 4379 4782 4.807 4.823 4240

3,705 4.394 4451 4.531 4612 4695 4780 4866 4.953 5.043 5138 5226 5.320
-353 -41% 434 831 438 447 455 463 471 480 483 458 507
35873 3358 3267 32178 3083 30600 2931 2243 2175 1108 2040 1972 1505
221 620 50 922 1084 1248 1.414 2,180 2.306 2.455 2605 2.756 2.909

235 14 634 1.395 2316 3.401 4.64% 6.063 82227 10.529 12.983 15.588 18.344
i4 834 1385 2316 3401 4649 6.063 8.222 10.529 12,983 15.588 18.344 21.252
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Observa-se que as alteragdes da proposta no 3° Aditivo ao Plano nas projegdes de
resultados e na geracdo de caixa da empresa ndo afetou a viabilidade econdmiico-

financeira antes demonstrada.
IV-PARECER
Portanto. é o parecer que:

Embora o Plane de Recuperacio Judicial tenha sido modificado pela proposta contida no

3% Aditivo ao Plano de Recuperagdo, o que elevou a divida final em 4,26%, ndo impaciou

negativamente nos resultados e a geragdo de caixa da empresa.

Dessa forma. apés andlise das informag0es apresentadas, da constata¢do da coeréncia dos
demonstrativos e projecdes financeiras e da capacidade de pagamentos aos credores, € de

parecer que 0 Plano de Recuperagio apresenta viabilidade econdmico-financeira.

___Rio de Janeiro, 05 de abril de 2018. P
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